


COMPASS EMERGENTE FONDO DE INVERSION

ESTADOS FINANCIEROS

ACTIVOS
al 31 de Diciembre de
Código de 
cuenta Descripción

2009        
M$

2009        
M$

4.11.00.00 DISPONIBLE 236.472 1.905.287
4.11.10.00 Moneda Nacional         236.472 1.905.287
4.11.20.00 Moneda Extranjera 0 0

4.12.00.00 TITULOS DE RENTA VARIABLE 80.609.182 63.702.317
4.12.10.00 Acciones de sociedades anónimas abiertas    80.609.182 63.702.317
4.12.20.00 Derechos preferentes de suscripción de acciones de sociedades anónimas abiertas 0 0
4.12.30.00 Cuotas de fondos mutuos 0 0
4.12.40.00 Cuotas de fondos de inversión 0 0
4.12.50.00 Certificados de depósito de valores (CDV) 0 0
4.12.60.00 Títulos que representen productos 0 0
4.12.90.00 Otros títulos de renta variable 0 0

4.13.00.00 TITULOS DE DEUDA 0 0
4.13.10.00 Depósitos a plazo y otros títulos de bancos e instituciones financieras. 0 0
4.13.20.00 Letras de crédito de bancos e instituciones financieras. 0 0
4.13.30.00 Títulos de deuda de corto plazo registrados. 0 0
4.13.40.00 Bonos registrados. 0 0
4.13.50.00 Títulos de deuda de securitización. 0 0
4.13.60.00 Carteras de crédito o de cobranzas. 0 0
4.13.70.00 Títulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales. 0 0
4.13.90.00 Otros títulos de deuda. 0 0

4.14.00.00 INVERSIONES NO REGISTRADAS 0 0
4.14.10.00 Acciones no registradas 0 0
4.14.20.00 Menor ( mayor) valor de inversión, acciones de sociedades anónimas no registradas. 0 0
4.14.25.00 Cuotas de fondos de inversión privados. 0 0
4.14.30.00 Efectos de comercio no registrados. 0 0
4.14.40.00 Bonos no registrados. 0 0
4.14.50.00 Mutuos hipotecarios endosables. 0 0
4.14.60.00 Otros títulos de deuda no registrados. 0 0
4.14.90.00 Otros valores o instrumentos autorizados. 0 0

4.15.00.00 INVERSIONES INMOBILIARIAS 0 0
4.15.10.00 Bienes raíces - Terrenos. 0 0
4.15.20.00 Bienes raíces - Edificado. 0 0
4.15.30.00 Proyectos en desarrollo. 0 0
4.15.40.00 Deudores por operaciones de leasing. 0 0
4.15.50.00 Acciones de sociedades anónimas inmobiliarias y concesionarias. 0 0
4.15.60.00 concesionarias. 0 0

4.16.00.00 OTRAS INVERSIONES 0 0
4.16.10.00 Otras acciones inscritas en un registro de valores y sin transacción. 0 0
4.16.20.00 Menor (mayor) valor de inversión, acciones inscritas en un registro de valores y sin transacción. 0 0
4.16.30.00 Derechos por operaciones con instrumentos derivados. 0 0
4.16.40.00 Derechos a cobrar por compromisos de venta. 0 0
4.16.50.00 Primas por opciones. 0 0
4.16.60.00 Cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles. 0 0
4.16.90.00 Otras inversiones. 0 0

4.17.00.00 OTROS ACTIVOS 117.767 268.373
4.17.10.00 Cuentas por cobrar 0 0
4.17.20.00 Dividendos por cobrar 0 0
4.17.30.00 Intereses por cobrar 0 0
4.17.40.00 Arriendos por cobrar 0 0
4.17.50.00 Anticipos por promesas de compra 0 0
4.17.60.00 Deudores varios 117.767 268.373
4.17.90.00 Otros 0 0

4.10.00.00 TOTAL ACTIVOS 80.963.421 65.875.977



PASIVOS
al 31 de Diciembre de
Código de 
cuenta Descripción

2009        
M$

2009        
M$

4.21.00.00 PASIVO DE CORTO PLAZO 2.658.225 70.793
4.21.10.00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras de corto plazo                     -                     - 
4.21.15.00 Obligaciones con el público - porción corto plazo                     -                     - 
4.21.20.00 Obligaciones por compromisos de compra      2.475.382                     - 
4.21.25.00 Obligaciones por operaciones con instrumentos derivados                     -                     - 
4.21.30.00 Documentos por pagar de corto plazo                     -                     - 
4.21.35.00 Cuentas por pagar                     -                     - 
4.21.40.00 Dividendos por pagar                     -                     - 
4.21.50.00 Acreedores varios         100.361              4.453 
4.21.55.00 Comisiones por pagar sociedad administradora, corto plazo           61.465            51.917 
4.21.60.00 Ingresos anticipados de corto plazo                     -                     - 
4.21.65.00 Garantías percibidas de corto plazo                     -                     - 
4.21.90.00 Otros pasivos de corto plazo           21.017            14.423 

4.22.00.00 PASIVO DE MEDIANO Y LARGO PLAZO 0 0
4.22.10.00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras de mediano y largo plazo                     -                     - 
4.22.20.00 Obligaciones con el público - porción largo plazo                     -                     - 
4.22.30.00 Documentos por pagar de mediano y largo plazo                     -                     - 
4.22.50.00 Comisiones por pagar sociedad administradora, mediano y largo plazo                     -                     - 
4.22.60.00 Ingresos anticipados de mediano y largo plazo                     -                     - 
4.22.70.00 Garantías percibidas de mediano y largo plazo                     -                     - 
4.22.90.00 Otros pasivos de mediano y largo plazo                     -                     - 

4.23.00.00 PATRIMONIO    78.305.196     65.805.184 
4.23.10.00 Aportes    54.965.239     72.528.879 
4.23.20.00 Reserva de revalorización de los aportes     (1.745.978)                     - 
4.23.30.00 Otras reservas                     -                     - 

4.23.40.00 UTILIDADES RETENIDAS    25.085.935     (6.723.695)
4.23.41.00 Utilidad (pérdida) realizada no distribuida         988.796     25.993.618 
4.23.42.00 Utilidad devengada acumulada    22.174.344     19.735.999 
4.23.43.00 Pérdida devengada acumulada (menos)   (29.886.835)     (6.329.316)
4.23.44.00 Utilidad (pérdida) del ejercicio    31.809.630   (46.123.996)
4.23.45.00 Dividendos provisorios (menos)                     -                     - 

4.20.00.00 TOTAL PASIVOS 80.963.421 65.875.977



ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL
por el período terminado al 31 de Diciembre de
Código de 
cuenta Descripción

2009        
M$

2009        
M$

4.31.00.00 PATRIMONIO AL INICIO DEL EJERCICIO    65.805.184   115.470.749 
4.32.00.00 Aportes recibidos en el ejercicio (más)                     -          490.536 
4.33.00.00 Repartos de patrimonio en el ejercicio (menos)   (19.309.618)                     - 
4.34.00.00 Reparto de dividendos en el ejercicio (menos)                     -     (4.032.105)
4.35.00.00 Abono/cargo a otras reservas (más/menos)                     -                     - 

4.36.00.00 PATRIMONIO ANTES DE RESULTADO NETO DEL EJERCICIO    46.495.566   111.929.180 
4.41.00.00 UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES    11.240.390        (587.287)

4.41.10.00 Enajenación de acciones de sociedades anónimas      7.743.164     (3.791.223)
4.41.11.00 Enajenación de cuotas de fondos de inversión                     -                     - 
4.41.12.00 Enajenación de cuotas de fondos mutuos                     -                     - 
4.41.13.00 Enajenación de Certificados de Depósito de Valores                     -                     - 
4.41.15.00 Dividendos percibidos      3.471.459       3.166.884 
4.41.20.00 Enajenación de títulos de deuda           35.892          (17.963)
4.41.25.00 Intereses percibidos en títulos de deuda                     -                     - 
4.41.30.00 Enajenación de bienes raíces                     -                     - 
4.41.35.00 Arriendo de bienes raíces                     -                     - 
4.41.40.00 Enajenación de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles                     -                     - 
4.41.45.00 Resultado por operaciones con instrumentos derivados                     -                     - 
4.41.55.00 Otras inversiones y operaciones                     -            55.015 
4.41.90.00 Otros          (10.125)                     - 

4.42.00.00 PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES     (1.043.343)   (43.328.248)
4.42.10.00 Valorización de acciones de sociedades anónimas     (1.035.255)   (43.328.248)
4.42.11.00 Valorización de cuotas de fondos de inversión                     -                     - 
4.42.12.00 Valorización de cuotas de fondos mutuos                     -                     - 
4.42.13.00 Valorización de Certificados de Depósito de Valores                     -                     - 
4.42.20.00 Valorización de títulos de deuda                     -                     - 
4.42.25.00 Valorización de bienes raíces                     -                     - 
4.42.30.00 Valorización de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles                     -                     - 
4.42.35.00 Resultado por operaciones con instrumentos derivados                     -                     - 
4.42.50.00 Amortizacion de menor valor de inversion en acciones de sociedades anónimas                     -                     - 
4.42.90.00 Otras inversiones y operaciones            (8.088)                     - 

4.43.00.00 UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES    20.928.646            62.693 
4.43.10.00 Valorización de acciones de sociedades anónimas    20.928.646            62.693 
4.43.11.00 Valorización de cuotas de fondos de inversión                     -                     - 
4.43.12.00 Valorización de cuotas de fondos mutuos                     -                     - 
4.43.13.00 Valorización de Certificados de Depósito de Valores                     -                     - 
4.43.15.00 Dividendos devengados                     -                     - 
4.43.25.00 Valorización de títulos de deuda                     -                     - 
4.43.30.00 Intereses devengados de títulos de deuda                     -                     - 
4.43.35.00 Valorización de bienes raíces                     -                     - 
4.43.40.00 Arriendo devengados de bienes raíces                     -                     - 
4.43.45.00 Valorización de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles                     -                     - 
4.43.50.00 Resultado por operaciones con instrumentos derivados                     -                     - 
4.43.60.00 Amortización de mayor valor de inversiones en acciones de sociedades anónimas                     -                     - 
4.43.90.00 Otras inversiones y operaciones                     -                     - 

4.44.00.00 GASTOS DEL EJERCICIO        (903.755)        (937.247)
4.44.10.00 Gastos financieros                     -                 (46)
4.44.20.00 Comisión de la sociedad administradora        (755.204)        (812.755)
4.44.30.00 Remuneración del comité de vigilancia          (10.003)            (9.413)
4.44.40.00 Gastos operacionales de cargo del fondo        (137.832)        (113.863)
4.44.90.00 Otros gastos               (716)            (1.170)

4.45.00.00 CORRECCION MONETARIA      1.587.692     (1.333.907)
4.46.00.00 DIFERENCIAS DE CAMBIO                     -                     - 
4.40.00.00 RESULTADO NETO DEL EJERCICIO    31.809.630   (46.123.996)
4.30.00.00 PATRIMONIO AL CIERRE DEL EJERCICIO    78.305.196     65.805.184 



ESTADO DE DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS 
por el período terminado al 31 de Diciembre de
Código de 
cuenta Descripción

2009        
M$

2009        
M$

4.51.00.00 BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO      9.293.292   (46.186.689)
4.51.10.00 Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones    11.240.390        (587.287)
4.51.20.00 Pérdida no realizada de inversiones (menos)     (1.043.343)   (43.328.248)
4.51.30.00 Gastos del ejercicio (menos)        (903.755)        (937.247)
4.51.40.00 Saldo neto deudor de corrección monetaria (menos)                     -     (1.333.907)
4.51.50.00 Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos)                     -                     - 

4.52.00.00 DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos)                     -                     - 
4.53.00.00 BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORES   (17.903.127)     29.962.350 
4.53.10.00 Utilidad (pérdida) realizada no distribuida         988.796     25.993.618 

4.53.10.10 Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial    13.612.940     25.580.575 
4.53.10.20 Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio.      7.148.415       7.638.804 
4.53.10.30 Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio (menos)   (19.772.559)     (3.193.657)
4.53.10.40 Dividendos definitivos declarados (menos)                     -     (4.032.104)

4.53.20.00 Pérdida devengada acumulada (menos)   (29.886.835)     (6.329.316)
4.53.20.10 Pérdida devengada acumulada inicial (menos)   (49.659.394)     (9.522.973)
4.53.20.20 Abono a pérdida devengada acumulada (más)    19.772.559       3.193.657 

4.53.30.00 Ajustes a resultado devengado acumulado    10.994.911     10.298.048 
4.53.30.10 Por utilidad devengada en ejercicio (más)    10.994.911                     - 
4.53.30.20 Por pérdida devengada en ejercicio (más)                     -     10.298.048 

4.50.00.00 MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR     (8.609.835)   (16.224.339)



RESUMEN DE INVERSIONES
al 31 de Diciembre de 2009 (Cifras en miles de pesos)

% ACTIVO
CUENTA NACIONAL EXTRANJERO FONDO

Acciones de sociedades anónimas abiertas 80.609.182 - 99,5625%
Derechos preferentes de suscripción de acciones de sociedades anónimas abiertas
Cuotas de fondos mutuos
Cuotas de fondos de inversión
Certificados de depósito de valores (CDV)
Títulos que representen productos
Otros títulos de renta variable
Depósitos a plazo y otros títulos de bancos e instituciones financieras
Carteras de créditos o de cobranzas
Títulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales
Otros títulos de deuda
Acciones no registradas
Cuotas de fondos de inversión privados
Otros títulos de deuda no registrados
Bienes raíces
Proyectos en desarrollo
Deudores por operaciones de leasing
Acciones de sociedades anónimas inmobiliarias
Otras inversiones

TOTALES 80.609.182 - 99,5625%

MONTO INVERTIDO



N° y fecha de Resolución de última modificación del Nº608 de fecha  01 de Octubre de 2009

NOTA "INFORMACIÓN GENERAL DEL FONDO"

Razón social de la sociedad administradora COMPASS GROUP CHILE S.A. ADM. GRAL. DE FONDOS

NOTA "PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS"

Fecha de constitución 20 de Junio de 1996
N° y feha de Resolución de aprobación de existencia Nº203 de fecha 22 de Agosto de 1996
N° y fecha de Resolución de aprobación del Nº203 de fecha 22 de Agosto de 1996

a) Período contable:
Los presentes estados financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de 
diciembre de 2009 y 2008.

b)  Bases de preparación:
Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Chile emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G. y normas e instrucciones específicas 
aplicables a los Fondos de Inversión determinadas por la Superintendencia de Valores y Seguros, primando las 
normas impartidas por la Superintendencia sobre las primeras en caso de existir discrepancia.

c) Corrección monetaria:
Las cuentas de patrimonio han sido corregidas monetariamente de acuerdo a principios de contabilidad 
generalmente aceptados en Chile. Las actualizaciones han sido determinadas de acuerdo con la variación del 
Indice de Precios al Consumidor.  El factor utilizado para el ejercicio 2009 fue de -2,3% ( 8,9% para el ejercicio 
2008).

d) Bases de presentación:
Para efectos de su comparación, los montos reflejados de 2008 y el patrimonio, se encuentran ajustados extra 
contablemente en un -2,3%, factor que corresponde al IPC de doce meses acumulado al 31 de diciembre de 
2009. 

e) Valorización de inversiones:
Las inversiones efectuadas por el Fondo y sus correspondientes valorizaciones se realizan de acuerdo a la Ley 
N° 18.815 y su reglamento e instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros y las 
instrucciones impartidas por la Circular N° 1061. Los criterios de valuación usados por el Fondo para valorizar 
sus carteras son los siguientes:

Acciones de sociedades anónimas abiertas
Las inversiones en acciones de sociedades anónimas abiertas se valorizan  a su valor de mercado a la fecha de 
cierre de los Estados Financieros, definido éste como el precio promedio ponderado del último día de 
transacción bursátil de la acción correspondiente en que se hubiese transado un monto igual o superior a 10 
unidades de fomento.

Operaciones de venta con compromiso de retrocompra
Al 31 de diciembre de 2009, se presentan bajo este rubro, los derechos a cobrar por pactos de venta con 
retrocompra, valorizados de acuerdo al devengamiento de las tasas de interés pactadas en los contratos.



No hay información.

NOTA "OTRAS NOTAS"

NOTA "CAMBIOS CONTABLES"

NOTA "SANCIONES"

Cambios contables:
Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2009, no han ocurrido cambios 
que afecten las prácticas contables.

Otras notas:

Deudores varios:
El saldo  de la cuenta corresponde a ventas de acciones nacionales efectuadas el día  31 de diciembre de 
2009 y que a la fecha de cierre se encuentran pendientes de cobro.   Al 31 de diciembre de 2009, el saldo
de esta cuenta asciende a M$ 117.767.-  Al 31 de diciembre de 2008 el saldo escendía a M$268.373.  por
el mismo concepto.

Obligaciones por compromisos de compra
El saldo de la cuenta corresponde a  operaciones simultáneas vigentes al 31 de diciembre de 2009, 
efectuadas con Consorcio Corredores de Bolsa, por un total de M$ 2.475.382.- (Ver detalle en "Otros 
Informes" Anexo 7.02).

Para estas operaciones, fueron entregadas acciones en garantía a Consorcio Corredores de Bolsa, 
presentadas en la Nota 14, y detalladas a continuación:

         Acción                             Cantidad
         Besalco                              60.000
         Parauco                          2.305.656
         Salfacorp                           152.000
         Socovesa                           676.400

Además, dichas acciones se encuentran como Instrumentos sujetos a otras restricciones, según se detalla en 
la Nota 6,01, como Código 7

Al 31 de diciembre de 2008, la cuenta no presenta saldo.

Acreedores varios:
El saldo de la cuenta corresponde a  compras de  acciones nacionales efectuadas el día  31 de diciembre
de 2009 y que a la fecha de cierre se encuentran pendientes de pago.  Al 31 de diciembre de 2009, el sal
do de esta cuenta asciende a M$ 100.361.   Al 31 de diciembre de 2008 el saldo ascendía a M$$4.453 por       
 el mismo concepto.

Comisión por pagar Sociedad Administradora:
El saldo de la cuenta corresponde  a la comisión de  administración devengada por el  Fondo durante el
mes de diciembre que será pagada a la  Sociedad  Adminstradora  durante los primeros días de el mes 
siguiente. Al 31 de diciembre de 2009, el saldo de la cuenta asciende a M$61.465  (M$51.917 en 2008).

Otros pasivos circulantes:
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el saldo de la cuenta corresponde a provisiones vigentes por M$21.017 
por gastos normales del Fondo (Auditoría, Custodia, Comité de Vigilancia entre otros) y M$ 14.423 
respectivamente las cuales serán consumidas durante el ejercicio.



NOTA "HECHOS POSTERIORES"

Hechos posteriores:

El 10 de enero de 2010, la Sociedad Administradora, contrató una póliza de seguro de garantía a favor del 
Fondo por 37.817 Unidades de Fomento, dando así cumplimiento a lo indicado en las Normas de Carácter 
General N° 125 (26 de noviembre de 2001) y N °126 (10 de enero de 2002).

Entre el 1 de enero de 2010 y la fecha de emisión de los presentes estados financieros, 26 de febrero de 2010 
no existen otros hechos posteriores que puedan afectar significativamente los presentes estados financieros.



HECHOS RELEVANTES 
 
 
 
 
Run FI 7031-9 
Nombre Fondo Compass Emergente Fondo de Inversión 
Nombre Sociedad Administradora Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos 
Período 31/12/2009 
 
 
 
El 10 de enero de 2009, la Sociedad Administradora, contrató una póliza de seguro de garantía a 
favor del Fondo por 42.441Unidades de Fomento, dando así cumplimiento a lo indicado en las 
Normas de Carácter General N° 125 (26 de noviembre de 2001) y N °126 (10 de enero de 2002). 
 
Con fecha 31 de marzo de 2009 se realizó la Asamblea Ordinaria de Aportantes  del Fondo donde 
se reeligió a los miembros del comité de vigilancia, autorizándose una remuneración de 25 
Unidades de Fomento a cada uno  por sesión, con un máximo de 6 sesiones anuales, ellos son: 

- Rodrigo Acuña Raimann 
- Jaime Barros Cresta 
- Marco Acevedo Acuña 
 

Se acordó reasignar a la firma Deloitte Auditores y Consultores Ltda. como auditores externos para 
el ejercicio 2009 con un presupuesto de 600 Unidades de Fomento. 
 
 
El 15 de julio de 2009 se celebró la Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo donde se 
acordó  modificar el artículo 7º del reglamento Interno del Fondo, relativo a la prórroga de la 
vigencia del plazo de duración del fondo por 1 año a contar del día 15 de julio del 2009.  La 
prórroga fue aprobada por un 79.26% de los aportantes contra un 20.74%, de acuerdo a lo 
establecido en el artículo 36 letra b) del Reglamento sobre Fondos de Inversión. 
 
Se acordó además modificar los artículos 8º, 9º, 10º, 10º BIS y 38º, y pronunciarse sobre los 
nuevos artículos 37º BIS y "Artículo Transitorio". 
 
Por último, se propuso a los aportantes aumentar el capital del fondo, para una colocación de 
cuotas a un plazo de 6 años contado desde la fecha de la Asamblea, mediante la emisión de 
65.297.630 nuevas cuotas, de iguales características a las existentes, a ser emitidas por la 
Administradora del Fondo y colocadas por ésta. 
 
Con fecha 1 de octubre del 2009, mediante Resolución Exenta Nº 608 la Superintendencia de 
Valores y Seguros aprueba las modificaciones al Reglamento Interno del Fondo en lo relativo a los 
valores o bienes en que puede invertir el Fondo, referido al objeto del Fondo, relativo a los límites 
máximos por tipo de instrumento, que regula los límites máximos por emisor e incorpora artículo 37 
Bis, relativo a las disminuciones voluntarias de capital y transitorio. 
 
Con fecha 10 de Noviembre de 2009, la Superintendencia de Valores y Seguros, a través de 
Certificado de Modificación de Prospecto de Emisión de Cuotas de Fondos de Inversión, registra 
los cambios incorporados al Reglamento Interno del Fondo, en relación con la modificación del 
objetivo del Fondo, de la política de inversión de los recursos del Fondo y de las disposiciones 
atingentes a las disminuciones de capital y derecho a retiro de los aportantes. 
 
Con fecha 20 de noviembre de 2009, la Superintendencia de Valores y Seguros, registró bajo 
Certificado Nº 257 la emisión de 1.116.500 de cuotas, el plazo de colocación será hasta el 15 de 



Julio de 2015 y el plazo de duración del Fondo es hasta el 15 de Julio de 2010, prorrogable 
sucesivamente por períodos de 1 año cada uno.  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Los Estados Financieros completos y sus respectivos informes, emitidos por los 
auditores independientes, se encuentran a disposición del público en las oficinas 
de Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos, en su sitio web 
www.compass.cl, en el sitio web de la Superintendencia de Valores y Seguros 
www.svs.cl y en las Bolsas de Valores. 




